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Chinas neue Digitalwahrung wird gerade in vielen Teilen
Chinas umgesetzt und bald landesweit fir kleinere
Transaktionen eingefihrt - vorerst. Diese neue Wahrung
wird der Chinesischen Volksbank [englische
Eigenbezeichnung: ,People’s Bank of China“, im
Folgenden abgekirzt ,PBOC] und somit der
Kommunistischen Partei Chinas fast unbegrenzten
Einblick in die Finanzaktivitaten ihrer Blirgerinnen und
Blrger sowie Unternehmen bieten, je nach Standpunkt
in wohlmeinender oder Ubelwollender Absicht. Wahrend
physisches Bargeld immer noch fir Transaktionen auf
dem Schwarzmarkt und in landlichen Gebieten
verwendet werden wird, wird der e-RMB auf langere
Sicht jedoch dominieren.

Seine rechtliche und technologische Infrastruktur wird
die Verbreitung und Verwendung vorantreiben, so dass
er zu der Wahrung wird, die man jederzeit tberall in
China verwenden kann. Echtzeit-Sichtbarkeit von
Transaktionen, gekoppelt mit der Nutzung
fortgeschrittener Analysewerkzeuge, Kl und einer
Vorliebe fir Wirtschaftsplanung werden der Polizei, den
Regulierungsbehorden, dem Uberwachungsstaat und
den wirtschaftspolitischen Planern gleichermalien
enormen Nutzen einbringen. Der Nutzen fir normale
Blrgerinnen und Burger wird Uber die derzeitigen
ginstigen und schnellen Bezahlformen hinaus begrenzt
sein. Dennoch ist zu erwarten, dass innovative
Privatunternehmen, die aus der Programmierbarkeit des
e-RMB Nutzen ziehen konnen, einige nitzliche Dinge
daraus entwickeln werden.
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Im Windschatten von Chinas Wirtschaftswachstum und
seiner Handelsmacht verbreitet sich das CIPS-System
derzeit schnell und wird von vielen Landern und
wichtigen weltweiten Finanzinstitutionen genutzt. In
Verbindung mit der Sichtbarmachung und den
Kontrollfunktionen des e-RMB kdnnte dies fir die PBOC
ein zuverlassiger Weg sein, es dem RMB zu erlauben,
aullerhalb Chinas Grenzen freier zu zirkulieren. Der RMB
konnte sich als internationale Wahrung viel starker
verbreiten und den Euro und US-Dollar verdrangen. Das
Ziel von CIPS besteht darin, zu einer Alternative zum
vom Westen dominierten SWIFT-System zu werden.
SWIFT hat dazu mit der PBOC ein Joint-Venture
gegrindet, um genau dieses Ziel voranzubringen.

Es ist unwahrscheinlich, dass die USA die Absicht und
Voraussicht haben, die Einfihrung der Kombination aus
CIPS und e-RMB zu verzogern, bevor sie sich weit genug
verbreitet hat, um eine globale Alternative zu bieten,
zum jetzigen vom Westen dominierten System
internationaler Transferzahlungen.

Europa kann moglicherweise eine Rolle dabei spielen,
Regeln fur CIPS zu setzen, bevor es sich etabliert hat.
Die Voraussetzung dafir ist, dass Europa jetzt
erhebliche Anstrengungen in Forschung, Politik und
Diplomatie unternimmt, um mit China Uber die
Verbreitung von CIPS und den e-RMB zu verhandeln.
Europa sollte eine Uberregulierung der
Geldtransferoptionen (einschlieBlich Kryptowahrungen)
fUr den Privatsektor vermeiden, so dass es eine
attraktive Alternative zu dem neuen chinesischen
System anbieten kann.
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Es ist unbestreitbar, dass die PBOC seit fast acht Jahren
weltweit fihrend ist bei der Entwicklung und dem
Testen eines CBDC (Digitalen Zentralbankgelds),
welches einer groRen Bandbreite innenpolitischer
Prioritaten dient, insbesondere denen, die es der
Regierung ermaoglichen, ihre Kontrolle Gber die
chinesischen Birgerinnen und Bilrger sowie
Unternehmen zu verfestigen. In Verbindung mit dem
CIPS-System wird das CBDC schliel3lich das Potenzial
des RMB entfesseln, und wird es China erlauben die
Vorteile einer wahrhaft internationalen Wahrung fur sich
ZuU nutzen.

Die Absicht Chinas ist klar, sie sind auf das Ziel fixiert
und es ist sicher, dass sie damit vorankommen werden.
Der Rest der Welt braucht eine starke und klar
durchdachte Antwort auf diese dramatische
Verschiebung der weltweiten ckonomischen und
monetdren Strukturen, bevor daraus eine
Machtverschiebung erwachst.



Wahrend der vergangenen sieben Jahre hat China
zundchst im Stillen, und dann 6ffentlich die nachste
Phase in der Geschichte von Wahrungen eingeleitet. Die
Erfindung des Geldes gehort zu den wichtigsten
Erfindungen der Menschheitsgeschichte. Dadurch
konnte sich der Handel Uber den reinen Tauschhandel
hinaus weiterentwickeln. Kapital konnte akkumuliert
werden, um es im Rahmen eines von Vertrauen, Wert
und Zeit gepragten Systems produktiv einzusetzen, das
wiederum die Entwicklung der Zivilisation erst
ermoglichte.

Es entwickelte sich von den urspringlichen ,harten
Wahrungen” (wie Muschelschalen) weiter zu Minzen
und schlieBlich zu Papier, das einen bestimmten Wert
darstellte. Dieses Papiergeld wurde zuerst als
,fliegendes Geld" bekannt, als es in China erfunden
wurde. Durch einen wertvollen Rohstoff wie Gold
gestltzte Wahrungen wurden in einem
Mindestreserve-System durch Wahrungen ohne volle
Deckung abgelost. Papierbogen, die dazu dienten,
Geldbewegungen nachzuverfolgen, wurden von einer
digitalisierten Ara abgeldst, in der Wahrungen und
Wertpapiere im Handumdrehen um die Welt bewegt
werden. Und nun sind CBDC (Digitales Zentralbankgeld)
und Kryptowahrungen die ndchsten Schritte in der
Entwicklung des Geldes.

TWork, Andrew Crypto RMB: Finance Innovation or New Tool for Control? China’s
New Digital Currency and What it Means to the World (,Krypto-RMB:
Finanzinnovation oder Neues Mittel zur Uberwachung? Chinas neue Digitalwéhrung
und was sie fiir die Welt bedeutet”) Global Innovation
Hub/Friedrich-Naumann-Stiftung fiir die Freiheit Mai 2020
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CBDCs und Kryptowahrungen sind jedoch nicht
dasselbe. Die Vorgangerstudie Crypto RMB: Finance
Innovation or New Tool for Control? (,Krypto-RMB:
Finanzinnovation oder Neues Mittel zur Uberwachung?
)", stellte die Unterschiede Uberblicksartig dar. Auf
manche dieser Unterschiede geht diese Studie noch
einmal ein. Jedoch werden einige der Begriffe und
Fakten aus der friheren Studie hier als bekannt
vorausgesetzt, wenn auch mit Verweisen zu jenem
Dokument, das von der Website der
Friedrich-Naumann-Stiftung fir die Freiheit?
heruntergeladen werden kann.

In vielerlei Hinsicht ist die im Entstehen begriffene
CBDC-Wahrung der Chinesischen Volksbank (PBOC)
tatsachlich eine Anti-Kryptowahrung. Auch wenn sie
nicht alle ,Krypto" sind, so bauen Bitcoin und Ethereum
sowie die US-Dollar gestitzten Stablecoins und die
SpalBwahrung Dogecoin auf derselben Architektur oder
denselben Prinzipien auf. Sie kdnnen alle fur sich in
Anspruch nehmen, dass sie Kryptowahrungen sind,
keiner Kontrolle durch irgendeine zentrale Institution
unterworfen und mit Aufzeichnungen, die Uber viele
Netzwerkknotenpunkte verteilt sind. Wegen
Interventionen der Regulierungsbehdérden hat der Grad
an Anonymitat abgenommen, aber es gibt bei vielen
Kryptowahrungen noch immer ein hohes Mal an
Geheimhaltung.

2https://shop.freiheit.org/#!/Publikation/898
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Der elektronische RMB (auch als e-RMB, PBOC
CBDC oder digitaler RMB bekannt) wird fiir die
PBOC sichtbar bleiben, wo auch immer er sich
hinbewegt. AuBBer bei den ganz kleinen
Transaktionen wird es der PBOC immer moglich
sein, die Verwendung von einer Person zu einem
Unternehmen und wieder zu einer anderen Person
unendlich nachzuverfolgen. Wer in einem von
Chinas modernen stadtischen Zentren lebt, wo
sogar StraBenhandlerinnen und StraBenhandler
und Bettlerinnen und Bettler auf digitalen
Transaktionen bestehen, wird es von Seiten des
Staates keinerlei finanzielle Privatsphare geben.

Man muss beriicksichtigen, dass der chinesische
Staat ein Zentralstaat mit einer Zentralregierung
und lokalen Ablegern ohne gegenseitige Kontrolle
von Verfassungsorganen ist. Die Regierung ist
einzig und allein der Kommunistischen Partei
Chinas unter der Fiihrung von Xi Jinping
verantwortlich. Der chinesische Prasident Xi hat,
was diesen Punkt angeht, keinen Zweifel daran
gelassen und dies in einem Artikel ausdriicklich
dargelegt, der 2019 mit ihm als einzigem
angegebenen Autor erschien (in der Zeitschrift
Qiushi, einer filhrenden Theoriezeitschrift der
KPCh3), ,Wir diirfen niemals den Weg des
westlichen Konstitutionalismus, der
Gewaltenteilung oder der Unabhangigkeit der
Justiz einschlagen“*

Die Uberwachungsaspekte des e-RMB wurden ebenfalls
gepriesen fur die Moglichkeit, bestehende KYC- und
AMLS-Prozesse (Legitimationsprifung und Malnahmen
gegen Geldwasche) entscheidend zu verbessern. Die
Programmierbarkeit der Wahrung ermaoglicht neue
Geschéftsmodelle wie intelligente Vertrdage, autonome
Unternehmen, unter bestimmten Bedingungen
automatisch auslosende parametrische Versicherungen
und weitere zukunftsweisende Innovationen.

Durch die Art und Weise, wie der e-RMB gebucht wird,
namlich in einem von der PBOC und nachgelagerten
Partnern kontrollierten zentralen Kontenbuch, wird er
aullerhalb der Aufsicht durch das US-dominierte
Finanzsystem liegen. Somit sind Transaktionen fir
US-freundliche internationale Institutionen nicht mehr
sichtbar. Zwar geht es bei den derzeitigen Planen in
erster Linie um die Verwendung zur Geldversorgung fir
alltagliche Transaktionen der eng gefassten Geldmenge
(oder M09), jedoch sind die Auswirkungen offensichtlich,
sobald der monetare Stellenwert des e-RMB steigt: er
wird die amerikanische Dominanz des globalen
Finanzsystems schwachen und damit die Maglichkeiten
der USA, finanzielle Sanktionen Uber ihre Gegenspieler
zu verhangen.

Diese neue Wahrung verdient die besondere
Aufmerksamekeit jeder Regierung, jedes Unternehmens,
jeder Nichtregierungsorganisation und jeder
Einzelperson, die damit in Berihrung kommt. Die
Entscheidung, sie Ubernehmen oder ihr aus dem Weg zu
gehen, wird enorme Auswirkungen auf die gesamte
weltweite politische und wirtschaftliche Ordnung haben.

Eine Option, die nicht zur Debatte steht, ware es, die
CBDC der PBOC zu ignorieren. Sie steht bereit, um auf
breiter Ebene eingesetzt zu werden. Sobald sie
erfolgreich eingefiihrt ist, wird sie der chinesischen
Regierung neue Optionen eroffnen, um vielfaltige Ziele
auf technologischem, politischem und wirtschaftlichem
Gebiet zu verfolgen - die Quellen der Macht fir den
militarischen Bereich. In all diesen Bereichen wird der
e-RMB Chinas Aufstieg in der weltweiten Ordnung
unterstutzen.

3Xi Jinping NN385EXTLEZTAERINS (,Die Fihrung durch die Partei bei der
allumfassenden gesetzméRigen Regierungsgewalt stdrken”) QS. Theory 15.
Februar 2019

http://www.gstheory.cn/dukan/qs/2019-02/15/c_1124114454.htm

“Gao, Charlotte Xi: China Must Never Adopt Constitutionalism, Separation of Powers,
or Judicial Independence (,Xi: China darf niemals den Weg des Konstitutionalismus,
der Gewaltenteilung oder der Unabhangigkeit der Justiz einschlagen®)

The Diplomat 19. Februar 2019
https://thediplomat.com/2019/02/xi-china-must-never-adopt-constitutionalism-sep
aration-of-powers-or-judicial-independence/

SKnow-Your-Customer” (,Kenne deinen Kunden") und ,Anti-Money Laundering”
(,Anti-Geldwésche"”)

°Die M0-Geldmenge ist die Summe des Geldes, das in kleineren Betrégen fir
alltagliche Transaktionen verwendet wird. Dazu gehort Bargeld in digitaler und
physischer Form. Man unterscheidet es von den Geldmengen der hoheren Ebenen
(z.B. M1, M2, M3, M4), die Gelder in komplexeren und héherwertigen Transaktionen
im Bankensystem definieren, die beispielsweise von Eigenheimhypotheken bis zu
Zwischenbankkrediten reichen. Mehr Informationen unter
https://www.investopedia.com/terms/m/monetary-aggregates.asp

Hierbei ist zu beachten, dass verschiedene Lander unterschiedliche Definitionen
dafiir haben, was unter jeder Ebene der MO- bis M4-Geldmengen zu verstehen ist,
so dass der Einfachheit halber auch die Begriffe ,eng (gefasst)* (~M0-M2) und
Jweit (abgegrenzt)” (M3-M4) verwendet werden.



http://www.qstheory.cn/dukan/qs/2019-02/15/c_1124114454.htm
https://thediplomat.com/2019/02/xi-china-must-never-adopt-constitutionalism-separation-of-powers-or-judicial-independence/
https://thediplomat.com/2019/02/xi-china-must-never-adopt-constitutionalism-separation-of-powers-or-judicial-independence/
https://www.investopedia.com/terms/m/monetary-aggregates.asp

Die Vorgangerstudie:
Wichtige Begriffe
und Aktualisierungen

Dies ist die zweite von der Friedrich-Naumann-Stiftung
flr die Freiheit ver6ffentlichte und von Andrew Work
verfasste Studie. Die Vorgangerstudie unter dem Titel
Finance Innovation or New Tool for Control? China’s New
Digital Currency and What it Means to the World
(,Finanzinnovation oder Neues Mittel zur Uberwachung?
Chinas neue Digitalwahrung und was sie fur die Welt
bedeutet”) deckt bestimmte Konzepte ab, an die an
dieser Stelle erinnert werden soll. Dort, wo das
ursprlingliche Material immer noch zutreffend und
relevant ist, wird den Leserinnen und Lesern empfohlen,
die Vorgangerstudie zusammen mit dieser vorliegenden
Studie zu berlcksichtigen.

Die Wiederholung einiger wesentlicher Tatsachen und
Schlussfolgerungen sowie Aktualisierungen werden das
Lesen dieser Studie erleichtern.

(1) Die PBOC CBDC ist keine Kryptowahrung.
Sie verwendet weder Blockchain noch eine
dezentrale Datenbank. Tatsachlich wird sie dber
ein hoch zentralisiertes Ausgabe- und
Kontenbuchsystem unter der Kontrolle der PBOC
verfiigen.”

Jedoch deutete Di Gang, Vizedirektor des DCRI
(,Digital Currency Research Institute”:
,Forschungsinstitut fir Digitalwdhrungen®) in
einer Rede im Juli 2021 an, dass die PBOC
Moglichkeiten untersucht, ,Blockchain auf der
Ausgabeebene” seiner CBDC einzusetzen®. Dies
besagt wohl keine Umsetzung in der nahen
Zukunft, und die derzeitigen Plane fur die
Einflhrung werden nicht verschoben, um die
Blockchain-Technologie zu integrieren. Es geht
maoglicherweise eher darum, dem e-RMB dabei
zu helfen, zu einem spéteren Zeitpunkt auf
hohere Ebenen der Geldmengen vorzurlcken,
worauf diese Studie spater eingehen wird.

7 https://www.ledgerinsights.com/china-explores-using-blockchain-for-digital-yuan-
cbdc-issuance

8 edger Insights (Hg.) China explores using blockchain for digital yuan CBDC
issuance (,China prift die Verwendung von Blockchain fiir die Ausgabe des
digitalen Yuan als digitales Zentralbankgeld”) Ledger Insights 13. September 2021

(2) Die PBOC wird den e-RMB schaffen und ihn
dann an die wichtigsten autorisierten
Finanzinstitutionen ausgeben, um ihn in der
Wirtschaft in Umlauf zu bringen.

Autorisierte Betreiber werden Cyberwallets
(,e-wallets") und Unterwallets anbieten
(,sub-wallets”). Die PBOC wird der Offentlichkeit
keine direkten Konten anbieten. Dies wurde seit
der ersten Studie weiter prazisiert und verstarkt,
wobei die PBOC erklarte, dass sie erwarte, dass
der Handel ein ,Okosystem® von
Dienstleistungen zur Nutzung des e-RMB bilden
werde.

(3) Der e-RMB wird seit 2014 entwickelt und es
wurden schon umfangreiche Feldversuche
durchgefiihrt. Daran war eine grolte Bandbreite
an Finanzinstitutionen beteiligt (sechs groRe
landesweite Banken, die die neue CBDC
vertreiben werden), Bezahlplattformen (Alipay,
WeChat Pay, UnionPay), inldndische und
internationale Verkaufsstellen im Einzelhandel
(Tausende und Abertausende) sowie in einigen
ausgewadhlten Stadten sogar der 6ffentliche
Nahverkehr. In zahlreichen Stadten wurden
schon Tests durchgefihrt (einschlieBlich eines
kleinen Tests in Hongkong), wobei Biirgerinnen
und Burger zu Testzwecken zur Verfiigung
gestellte e-RMB heruntergeladen haben, die sie
bis zu einem bestimmten Ablaufdatum im
Einzelhandel ausgeben konnten.

Aus dem PBOC-Weiltbuch vom Juli 2021 (s.u.:
Ein wichtiges Dokument):

Bis zum 30. Juni 2021 ist der chinesische e-Yuan
in mehr als 1,32 Millionen Szenarien verwendet
worden, darunter flr die Bezahlung von Kosten
fur Versorgungsunternehmen, Lieferdienste,
Verkehr, Einkaufe und Behdérdendienstleistungen.
Es wurden mehr als 20,87 Millionen digitale
personliche Wallets und mehr als 3,51 Millionen
digitale Wallets von Firmen eréffnet mit einem
Transaktionsvolumen von insgesamt 70,75
Millionen und einem Geschéftswert von an die
34,5 Milliarden RMB.

Die fir die Entwicklung des e-RMB
verantwortliche Institution ist das ,Digital
Currency Research Institute (DCRI)"
(,Forschungsinstitut fir Digitalwéhrungen”). Es
wurde im Marz 2018 innerhalb der PBOC
gegrundet als Fortsetzung einer internen
Arbeitsgruppe mit dem Schwerpunkt auf der
Entwicklung von CBDC?. Leiter ist Mu
Changchun, der im dritten Quartal 2019 die
Nachfolge von Yao Qian antrat™.

9 CBN Editor Digital Currency Research Institute of the People’s Bank of China
(,Forschungsinstitut fir Digitalwahrungen der Chinesischen Volksbank"), China
Banking News 2. Oktober 2018
https://www.chinabankingnews.com/wiki/digital-currency-research-institute-peopl
es-bank-china/

9L eng, Sidney China appoints new digital currency head as race with Facebook’s
Libra heats up (,China ernennt neuen Leiter fur Digitalwédhrungen, wahrend das
Rennen gegen Facebooks Libra heiRl4uft*) SCMP.com 6. September 2019
https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3026038/china-appoints-

new-digital-currency-head-race-facebooks-libra



https://www.ledgerinsights.com/china-explores-using-blockchain-for-digital-yuan-cbdc-issuance
https://www.ledgerinsights.com/china-explores-using-blockchain-for-digital-yuan-cbdc-issuance
https://www.chinabankingnews.com/wiki/digital-currency-research-institute-peoples-bank-china/
https://www.chinabankingnews.com/wiki/digital-currency-research-institute-peoples-bank-china/
https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3026038/china-appoints-new-digital-currency-head-race-facebooks-libra
https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3026038/china-appoints-new-digital-currency-head-race-facebooks-libra
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(4) Europaische und andere wichtige
Zentralbanken (Kanada, USA, Japan usw.)
reden bisher nur iiber CBDC und scheinen sich
der Dringlichkeit der Sache nicht bewusst zu
sein. Sie liegen Jahre zuriick hinter der
bevorstehenden Markteinfiihrung in China und
der umfangreichen technologischen Entwicklung
und Erprobung in der Praxis. Dies liegt zum Teil
auch daran, dass kein offensichtlicher Nutzen fur
Normalverbraucher im Alltag erkennbar ist.
Andere nationalstaatliche Versuche sind
entweder nicht ernstzunehmen (z.B. Venezuela)
oder im Umfang begrenzt. Die eine Ausnahme
sind die wCBDCs (CBDCs im
GroRkundengeschéft), die als blockchainbasierte
Wahrungen einen vollig anderen Einsatzbereich
darstellen und dazu dienen, die Geschwindigkeit
und Prazision groflter Transaktionen zwischen
groBen Finanzinstitutionen zu verbessern. Zu
dieser Kategorie gehort das Inthanon-Projekt
zwischen der Bank von Thailand und der ,Hong
Kong Monetary Authority” (HKMA), dem
Hongkonger Wahrungsamt™.

(5) Wahrend die PBOC angedeutet hat, dass der
e-RMB wahrend der Winterolympiade 2022 in
Beijing fur Besucherinnen und Besucher
verflighar sein wird, hat sie jegliche Absicht
verneint, eine breitangelegte Verwendung
auBerhalb Chinas voranzutreiben'?. Ausnahmen
konnten der Tourismus und der kleinvolumige
Onlinehandel sein, wo benachbarte, schwachere
Volkswirtschaften eher bereit sind, den e-RMB zu
Ubernehmen und sich anzupassen. Allerdings
muss man hier wesentliche Aspekte auf den
neuesten Stand bringen, um die es auch in dieser
Studie gehen wird.

(6) Ein verstdrkter Gebrauch des e-RMB auBBerhalb
Chinas wird durch dieselben Faktoren geziigelt,
die auch den Gebrauch des ,analogen“ RMB
auBerhalb Chinas einschranken (z.B. die
fehlende Bereitschaft der chinesischen
Behorden, freien Handel mit der Wahrung
zuzulassen, die mangelnde Ausgabe von
internationalen Wertpapieren durch nationale
Behorden und Behorden der untergeordneten
Ebenen usw.)

(7) Wenn der e-RMB einmal eingefiihrt ist, wird er
in dhnlicher Weise genutzt werden wie der
herkommliche RMB mit WeChat Pay und Alipay
in anderen Landern. Man wird ihn wohl
insbesondere in Touristenzielen und als
Schattenwahrung in geringerem Umfang
verwenden, aullerhalb der Reichweite
inlandischer und fur die Rechenschaftslegung
zustandiger Behorden und Vollzugsorgane.

Nach nochmaliger Durchsicht konnten in dem ersten
Dokument keine wesentlichen Fakten oder Vermutungen
gefunden werden, die sich als falsch erwiesen haben
oder einer umfangreichen Korrektur beddrften. Eine
Kopie des Inhaltsverzeichnisses der Vorgangerstudie ist
hier in den Anhangen enthalten. Wer nachschauen
mochte, kann das Original hier herunterladen:

https://shop.freiheit.org/#!/Publikation/898

" Mehr Informationen bietet die Veroffentlichung des HKMA ‘Inthanon-Lion Rock:
Leveraging Distributed Ledger Technology to Increase Efficiency in Cross-Border
Payments’, (,Inthanon-Lion Rock: Nutzung der Dezentralen
Kontenbuchtechnologie, um die Effizienz grenziiberschreitender Zahlungen zu
erhéhen”), die hier zu finden ist:
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-functions/financial-infrastructure/R
eport_on_Project_Inthanon-LionRock.pdf

2Die aktuellen Umstande haben dieses Vorhaben schon tberholt, da China wegen
der Corona-Pandemie auslandisches Publikum von den olympischen Winterspielen
2022 von den olympischen Winterspielen 2022 ausgeschlossen hat. Dies deutet
darauf hin, dass die Verwendung das Publikum auf Sportlerinnen und Sportler
sowie Funktiondrinnen und Funktionére beschrénkt sein wird, was die Einfiihrung
des e-RMB im Tourismus stark einschrankt. Wenn die Bewegungsfreiheit der
Besucherinnen und Besucher auf ihre Hotels und Sportstatten begrenzt wird, dann
wird die Verwendung des e-RMB weiter auf ein Minimum reduziert.



https://shop.freiheit.org/#!/Publikation/898
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-functions/financial-infrastructure/Report_on_Project_Inthanon-LionRock.pdf
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-functions/financial-infrastructure/Report_on_Project_Inthanon-LionRock.pdf

Systematik und
Fachbegriffe (Was
sagt ein Name aus?)

Die ersten Anzeichen (etwa zwischen 2014 und 2019) zu
dem demndachst wohl weit verbreiteten CBDC der PBOC
fihrte bei vielen Beobachterinnen und Beobachtern
auBerhalb Chinas zu der Annahme, dass die Wahrung
eine Art nationale Kryptowahrung darstellen wirde. Als
Crypto RMB: Finance Innovation or New Tool for
Control? (,Krypto-RMB: Finanzinnovation oder Neues
Mittel zur Uberwachung?”) im Mai 2020 veroffentlicht
wurde, wurde klar, dass der e-RMB keine Kryptowahrung
nach dem Muster von Bitcoin, Ethereum oder gar von
Stablecoins sein wirde (wobei letztere theoretisch
durch eine bestehende Papiergeldwahrung ohne
Deckung wie den US-Dollar gestiitzt werden).

Angesichts der Unklarheit darliber, worum es sich dabei
eigentlich handelt, haben die PBOC und andere
Beobachterinnen und Beobachter im Laufe der Jahre
eine ganze Reihe von verschiedenen Begriffen
verwendet, um dieses Geld zu beschreiben. Es handelt
sich auf jeden Fall nicht um eine ,nationale
Kryptowahrung”. Die PBOC hat im Laufe der Jahre
verschiedene Bezeichnungen daflr verwendet. Die
folgende Tabelle fihrt einige der am haufigsten
gebrauchten Begriffe auf.

In Gebrauch

(und indieser
Studie verwendet)

elektronischer Renminbi

Erst jingst in der englischen
e-RMB Ubersetzung eines Artikels

der PBOC zur Digitalwahrung

verwendet.

e-Chinesischer Yuan

eCNY In den Medien im Juli 2021 verwendet.
Verbindet den allgemeinen
Begriff fur ,Central Bank Digital
PBOC CBDC Currency” (CBDC, d.h. ,Digitales

Zentralbankgeld”) mit der von
der ,People’s Bank of China"
(PBOC, d.h. der ,Chinesischen
Volksbank") verwendeten
spezifischen Form.

,Digital Currency Electronic
Payment” (d.h. ,elektronische
DCEP Bezahlung mit digitaler
DC/EP Wahrung”)
Schon friih im Jahr 2017 in
Gebrauch, gab es ein Auf und
Ab in der Verwendung dieses
Begriffs, der im letzten
WeiRbuch der PBOC zu diesem
Thema nicht mehr verwendet
wird. 13

Andere
Bezeichnungen

Bezieht sich auf Geldsummen
auf herkommlichen Bankkonten
und Bezahlplattformen wie

e idnes” Alipay und WeChat Pay.

el Zugriff geschieht Ublicherweise
durch Onlinebanking oder
Smartphone-Apps.

Bargeld Papiergeld und Minzen

Die M0-Geldmenge ist die
Summe des Geldes, das in
kleineren Betragen fur alltagliche
Transaktionen verwendet wird.

Eng gefasste
Geldmenge und
weit abgegrenzte
Geldmenge

und MO- bis M4-
Geldmengen

Dazu gehort Bargeld in digitaler
und physischer Form. Man
unterscheidet es von den
Geldmengen der hoheren Ebenen
(z.B. M1, M2, M3, M4), die Gelder
in komplexeren und
hoherwertigen Transaktionen im
Bankensystem definieren, die
beispielsweise von
Eigenheimhypotheken bis zu
Zwischenbankkrediten reichen.

Mehr informationen
dazu gibt es unter:
https://www.invest
opedia.com/terms
m/monetary-aggre

gates.asp

Hierbei ist zu beachten, dass
verschiedene Lander
unterschiedliche Definitionen
daflr haben, was unter jeder
Ebene der M0-M4 Geldmengen

zu verstehen ist, so dass der
Einfachheit halber auch die
Begriffe ,eng (gefasst)"

(~M0-M2) und ,weit (abgegrenzt)”
(M3-M4) verwendet werden.

3Working Group on E-CNY Research and Development of the People’s Bank of China
(,Arbeitsgruppe der Chinesischen Volksbank zu Forschung und Entwicklung des
E-CNY") Progress of Research & Development of E-CNY in China (,Fortschritte in
Forschung und Entwicklung des E-CNY in China“) People’s Bank of China (Chinesische
Volksbank) Juli 2021
http://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/4157443/4293696/202107161458469

1871.pdf



https://www.investopedia.com/terms/m/monetary-aggregates.asp
https://www.investopedia.com/terms/m/monetary-aggregates.asp
http://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/4157443/4293696/2021071614584691871.pdf
http://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/4157443/4293696/2021071614584691871.pdf
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Ein wichtiges
Dokument: Das
Weilbuch der PBOC
vom Juli 2021

Diese Studie bezieht sich haufig auf das im Juli 2021
von der PBOC veroffentlichte WeiBbuch. Es stellte die
offizielle Position der PBOC klar, und legt ihre Prioritaten
hinsichtlich einer groRen Bandbreite von Themen zum
e-RMB dar.

Das Dokument wurde von der Working Group on E-CNY
Research and Development of the People’s Bank of China
(,Arbeitsgruppe der Chinesischen Volksbank zu
Forschung und Entwicklung des E-CNY") unter
folgendem Titel veroffentlicht:

Progress of Research & Development of E-CNY in China
(,Fortschritte in Forschung und Entwicklung des E-CNY in
China”)

In der vorliegenden Studie wird darauf unter der
Bezeichnung ,PBOC Juli-Weilbuch” oder in ahnlicher
Weise Bezug genommen. Angesichts der Haufigkeit der
Bezugnahmen ware es umstandlich, immer wieder die
vollstandige Bezeichnung und Einzelheiten
auszuschreiben, so dass um der besseren Lesbarkeit
willen kiirzere Formen verwendet werden.

Das Weillbuch etablierte auch e-RMB und e-CNY als die
am meisten verwendeten Bezeichnungen fir die
Wahrung. Die Verwendung von DCEP oder DC/EP wurde
aufgegeben.

Selbst wenn die Urheberschaft des Dokuments bestatigt
ist, besteht in manchen Bereichen immer noch
Verwirrung tUber Bemerkungen friherer
PBOC-Funktionare, die sie bei 6ffentlichen Anlassen
oder in Meinungsbeitragen in Zeitschriften mit
unterschiedlichem Einfluss gemacht haben. Zur Arbeit
von China-Beobachterinnen und -Beobachtern gehort
manchmal das ,Kaffeesatz-Lesen": Man durchsiebt
widersprichliche oder mehrdeutige Verlautbarungen
von Personen auf verschiedenen Ebenen der Blrokratie,
die zum Teil einen unklarem Bezug zum Thema haben,
um das es geht. Wir haben einige solcher AuRerungen
untersucht, wenn sie relevant waren, um auf der
Grundlage genauer Zeitablaufe, offizieller
Verlautbarungen und der Fakten vor Ort zu verstehen,
worin der aktuelle Plan besteht.

Ziel ist, zu unterscheiden zwischen Spekulationen der
Vergangenheit und einer Orientierung, die ein
zutreffendes Bild darlber bietet, wo der e-RMB zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Studie steht und in
welche Richtung er sich bewegt. Da nun ein
umfassenderer Einsatz des e-RMB bevorsteht, werden
haufig neue Tatsachen und offizielle Stellungnahmen
verbreitet, so dass die Leserinnen und Leser gerne
Kontakt zum Autor aufnehmen kdénnen, um sich selbst
regelmalig auf den neuesten Stand zu bringen.



Breit angelegte Tests des e-RMB in zahlreichen Stadten
Chinas haben Beobachterinnen und Beobachtern eine
Vorstellung davon vermittelt, wie er in China eingefihrt
und verbreitet werden wird. Einige seiner wesentlichen
Elemente werden im Folgenden beschrieben:

Rechtlicher Status und Rolle

Der e-RMB wird gesetzliches Zahlungsmittel und das
digitale Aquivalent zum herkdmmlichen Bargeld-RMB
sein. Er wird dieselben Funktionen erfillen wird wie
herkommliches Geld. Er wird eine Verbindlichkeit der
Zentralbank, der PBOC, gegenlber den Korperschaften
sein, die die Wahrung halten.™

Ausgabe und Umlauf: Das zweilagige System

Die Zentralbank wird den e-RMB ausgeben und die
Geldmenge kontrollieren. Sie wird die Wahrung an
autorisierte Betreiber (Handelsbanken) und andere
kommerzielle Institutionen vergeben, die den e-RMB fiir
die Bevolkerung, Unternehmen, Behdrden und andere
Organisationen in der gesamten chinesischen
Gesellschaft halten, untereinander austauschen und in
Umlauf bringen werden. Dies wird Ublicherweise das
zweilagige Vergabesystem genannt, wenn man von der
PBOC CBDC spricht.

Der e-RMB wird als eng gefasste Geldmenge zur
Verwendung in alltaglichen Transaktionen ausgegeben.
Es gibt bislang keine Anzeichen fir eine Begrenzung von
Transaktionen oder ein Haltelimit fir den e-RMB. Wenn
er auf legale Weise angesammelt wird, knnten die
Mengen an gehaltenen e-RMB recht groll werden.

Die Haupttransaktionswege werden Onlinebanking und
Zahlungen per Smartphone-Apps sein. App-Anbieter wie
WeChat Pay (Tencent) und Alipay (Ant Financial,
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Alibaba, sowie Ableger, die aus kinftigen
Umstrukturierungen entstehen kdnnten') werden auch
kdnftig unerlassliche Anbieter flir Alltagstransaktionen
und flr das Halten der Wahrung sein.

Hierbei ist zu beachten, dass dies nicht gleichzusetzen
ist mit Geldsummen, die auf Bankkonten, WeChat Pay,
Alipay oder ahnlichen Systemen gehalten werden und
auf die elektronisch zugegriffen werden kann.

Programmierbarkeit

Der e-RMB ist eine Software und sollte so viel
Programmierbarkeit erlauben, wie es der PBOC beliebt
und was sie umsetzen kann. Das jlingste Weillbuch
deutet auch darauf hin, bietet jedoch kaum konkrete
Einzelheiten Uber Funktionen und Arbeitsweise. Es wird
angedeutet, dass das System Funktionen beinhalten
wird wie die ,Ausflihrung automatische Zahlungen
gemal vordefinierter Bedingungen, tber die sich beide
Seiten verstandigt haben, um die Innovation von
Geschaftsmodellen zu erleichtern”. In Tests hat man
Smart Contracts verwendet, um ,den e-CNY
programmierbar zu machen, breiter einsetzbar und
besser in verschiedene Szenarien integriert”.

14 Es hat hier wohl einige Verwirrung gegeben, die dazu fiihrte, dass der Begriff ,DCEP" im
letzten Artikel der PBOC fallengelassen wurde. Im Dezember 2020 behauptete der
friihere Prasident der PBOC, Zhou Xiaochuan, dass die Wahrung ein DC/EP und
KEIN CBDC sei, da die Handelsbanken (und nicht die PBOC) die Verbindlichkeiten halten
wiirden. Im Juli 2021 stellte die PBOC in ihrem Weilbuch jedoch dies erst einmal klar
und gab die DCEP-Begrifflichkeit auf und bestétigte, dass der e-RMB wie bei
herkdmmlichem Geld eine Verbindlichkeit der PBOC sein wiirde. Mehr Informationen
hierzu unter:

China releases digital yuan white paper, confirming it is not synthetic CBDC (,China
veroffentlicht WeiRbuch zum digitalen Yuan und bestétigt, dass es kein synthetisches
CBDC sei”) Ledger Insights 16. Juli, 2021
https://www.ledgerinsights.com/china-issues-digital-yuan-white-paper-confirming-i
t-is-not-synthetic-cbdc/

15 Reuters (Hg.) China plans to break up Ant’s Alipay (,China plant, Alipay von Ant zu
zerschlagen®) The Straits Times 13. September 2021



http://www.cf40.com/en/news_detail/11481.html
http://www.cf40.com/en/news_detail/11481.html
http://www.cf40.com/en/news_detail/11481.html
https://www.ledgerinsights.com/china-issues-digital-yuan-white-paper-confirming-it-is-not-synthetic-cbdc/
https://www.ledgerinsights.com/china-issues-digital-yuan-white-paper-confirming-it-is-not-synthetic-cbdc/
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Allerdings sind genaue Details der endgiltigen
Funktionen noch nicht veroffentlicht worden. Diese
werden wahrscheinlich im Zuge der Tests geprift, die in
ganz China stattfinden, so dass dann Uber die konkreten
endgultigen Funktionen entschieden werden kann. Die
Verwendung in Finanzinstrumenten wie unter
bestimmten Bedingungen automatisch auslosenden
parametrischen Versicherungen, autonomen
Unternehmen und daruber hinaus ist grundsatzlich
moglich, aber derzeit reine Spekulation.

Der e-RMB im Vergleich
zu den derzeitigen
Bezahlplattformen
(WeChat Pay und Alipay)

In dem MaBe, in dem die Verbraucherinnen und
Verbraucher elektronische Geldbérsen nutzen, die
e-RMB-fahig sind, wird es fiir sie wahrscheinlich

unmoglich werden, zwischen den beiden Geldformen
zu unterscheiden. Sie werden austauschbar sein, bis
die e-RMB zum Standard fiir alle bargeldlosen
Transaktionen wird.

Ein wesentlicher Unterschied zwischen herkdmmlichen
Geldsummen, auf die der Zugriff mittels elektronischer
Medien erfolgt (Banken, WeChat Pay, Alipay) und dem
e-RMB besteht darin, dass Personen mit elektronischen
Geraten wie einem Smartphone per Nahfeldkommunikation
(Near Field Communication/NFC) untereinander
Transaktionen direkt abwickeln konnen. Die Verwendung
herkommlichen Geldes erfordert in der Regel, dass
Nutzerinnen und Nutzer Uber einen Zugriff aufs Internet
durch W-Lan oder einen Telekommunikationsanbieter (wie
z.B. einen Mobilfunkanbieter) verfligen. Die App nimmt
Kontakt zu der Institution auf, die das Geld vorhalt, gibt
Anweisungen und nimmt Bestatigungen entgegen.

Beide hinterlassen eine elektronische Spur, die fir die
Zwischeninstanz sichtbar ist. Im Falle des e-RMB wird die
PBOC Transaktionen in Echtzeit sehen konnen bei denen,
die mit dem Internet verbunden sind und mit einer leichten
Verzogerung, sobald ein in einer Transaktion eingesetztes
Gerat mit dem Internet verbunden ist (z.B. um anderswo
eine Zahlung zu tatigen).

Cyberwallets -
Wo das Geld liegt

Cyberwallets (Cyber-Geldborsen) wird es in einer ganzen
Reihe von Erscheinungsformen geben, als Hardware und
Software.

Zur Hardware werden spezielle Gerate gehoren wie
,Wearables" (elektronische Geréate, die in
Kleidungssticke integriert sind oder als Accessoire am
Korper getragen werden; man denke dabei an
Armbanduhren, die mit einem bestimmten Wert
aufgeladen sind wie die Octopus-Uhr in Hongkong, mit
der man an Verkaufsstellen im Nahbereich bezahlen
kann) oder an intelligente Debitkarten und andere
Internet-der-Dinge-Gerate (,Internet of Things/IoT").
Alteren Personen oder Personen, die sich Smartphones
nicht leisten konnen oder nicht damit umgehen konnen,
bieten solche Gerate alternative Wege zur Nutzung des
e-RMB.

Softwarebasierte Cyberwallets wird es als Apps zur
Verwendung auf Smartphones und anderen Geraten
geben.

Wenn es zu einem Ausfall des Stromnetzes oder des
Internets kommt, etwa weil man sich in einem
entlegenen Gebiet aufhalt ohne Zugang zu den
Telekommunikationsnetzen oder durch eine
Naturkatastrophe, die die Systeme der Ballungszentren
lahmlegt, dann sollten NFC- oder
Bluetooth-Verbindungen immer noch die Durchfiihrung
von Transaktionen ermaoglichen.

Nutzerinnen und Nutzer werden nur eine
Telefonnummer bendétigen, um einfache Konten zu
registrieren, auf die man mit einer Cyberwallet zugreifen
kann (wobei es sich dann tatsachlich um eine App
handelt). Dabei wird es dann eine maximale
Tagesbegrenzung auf 5,000 RMB (etwa 780 US-Dollar
oder 660 €) geben. "®Da chinesische Biirgerinnen und
Burger sich beim Kauf einer SIM-Karte ausweisen
missen (wodurch sie einer bestimmten verwendeten
Nummer zugeordnet sind) bietet dies keine zuséatzliche
Anonymitat.

Transaktionen mit hoheren Betragen werden nur mit
Konten maoglich sein, die mit einem Identitatsnachweis
registriert wurden und mit einem Bankkonto verknUpft
sind. Bei Konten fur Einzelpersonen und Unternehmen
wird es unterschiedliche Anforderungen an
Identitatsnachweise geben und ob eine Cybergeldborse
aus der Ferne geoffnet werden kann oder nur
personlich.

s edger Insights (Hg.) Details about the digital yuan officially disclosed
(,Einzelheiten tber den digitalen Yuan offiziell bekanntgegeben”) Ledger Insights
11. Juni 2021
https://www.ledgerinsights.com/details-about-the-digital-yuan-wallet-officially-disc
losed/



https://www.ledgerinsights.com/details-about-the-digital-yuan-wallet-officially-disclosed/
https://www.ledgerinsights.com/details-about-the-digital-yuan-wallet-officially-disclosed/

Unterwallets (,sub-wallets") werden es Einzelpersonen
und Unternehmen ermaoglichen, Unterkonten zu
verschiedenen Bedingungen anzulegen (z.B. mit
Ausgabe- und Abhebehochstgrenzen), damit sie flexibler
eingesetzt werden konnen.

Das Kontenbuch - Wer die Transaktionen und den
Kontenstand einsehen kann

Auch hier muss man noch einmal auf den
zentralisierten Charakter des chinesischen Staates
hinweisen. Offiziell wird die Ansicht vertreten, dass die
Gewaltenteilung an sich mit der chinesischen
Herrschaftsform unvereinbar ist. Die PBOC ist -
zumindest theoretisch - Teil desselben Einheitsstaats
unter der Fihrung der KPCh, wozu die
Volksbefreiungsarmee, die Regulierungsbehorden fir
das Finanzwesen, die Umweltbehorden, die
Einwanderungs- und Zollbehorden und - um noch ein
willkirlich ausgewahltes Beispiel hinzuzufligen - das
Nationalballett Chinas gehdren. Sicher ist auch das
chinesische Regierungssystem von Blrokratie gepragt,
aber man kann davon ausgehen, dass dem
Informationsaustausch zwischen verschiedenen
Regierungsbehorden, insbesondere den
Sicherheitsbehorden, kaum irgendwelche bedeutenden
Hindernisse im Wege stehen.

Es gibt Anzeichen daflr, dass sich die Entwicklung in
Richtung eines unbegrenzten Datenaustauschs bewegt.

Das PBOC-Weillbuch vom Juli 2021 gibt an, dass
folgende Elemente Teil des Systems sein werden:

,eine Firewall fiir e-CNY-relevante Informationen
und die strikte Implementierung von Protokollen fiir
die Datensicherheit und den Schutz der Privatsphére.
Dazu soll spezielles Personal bestimmte Aufgaben
iibernehmen, wie die Verwaltung der Daten oder die

Trennung des e-CNY von anderen laufenden
Geschaften. Dariiberhinaus soll ein mehrstufiges
Systems der Autorisierung fiir ein System
gegenseitiger Kontrolle sorgen, und es sollen
regelméaBige interne Uberpriifungen stattfinden.”

AuBerdem ,sind jegliche willkurliche Anfragen nach
Daten oder deren Verwendung untersagt.”

In technischer Hinsicht behauptet die PBOC:
,Das e-CNY-System sammelt weniger

Transaktionsdaten als herkommliche elektronische
Bezahlformen und iibergibt keine Daten an Dritte

oder andere staatliche Behorden, auBer wenn dies in

Gesetzen und Bestimmungen anderweitig festgelegt
ist” (Hervorhebung durch den Autor).
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Die Zentralbank hat noch keine Stellungnahmen
abgegeben, um Befilirchtungen zu zerstreuen, dass
Bewegungen des e-RMB flr sie uneingeschrankt
sichtbar sein werden. Sie hat dagegen den Nutzen bei
der Verhinderung von Straftaten, Korruption und
anderen unerlaubten Verwendungsarten betont.

Wenn Funktionare haufig betonen, dass die Privatsphare
geschutzt sein wird, muss man nichtchinesische
Beobachterinnen und Beobachter daran erinnern, dass
der Staat mit Privatsphare den Schutz der Privatsphare
zwischen den Burgerinnen und Blrgern meint und nicht
seitens der Regierung. So sagte der chinesische
Wissenschaftler Dr. Hao Wong, friher an der
juristischen Fakultat der Chinesischen Volksuniversitat
in Beijing (jetzt an der Fu-Dan-Universitat) schon 2011:

»Die Entwicklung des Schutzes der Privatsphare in
der Volksrepublik China hinkt dem Stand in
westlichen Landern um mindestens 30 Jahre
hinterher. Derzeit gibt es in China keine
umfassenden rechtlichen Grundséatze zum Schutz

der Privatsphare. Der wichtigste Punkt dabei ist,
dass die Bevolkerung in China keine Vorstellung
davon hat, was Privatsphire bedeutet, da es in
China keine brauchbare Definition von Privatsphére
gibt.""”

Es stimmt zwar, dass die neuen Datenschutzgesetze
umgesetzt werden und auch der Staat darin vorkommt.
Allerdings gibt es darin Ausnahmen fir Staatsorgane bei
der Ausflihrung ihrer Amtsgeschafte. Sie sind daher von
den Regeln zur Mitteilung von Daten und zum Schutz
der Privatsphare ausgenommen, wenn dies ein solches
Staatsorgan bei der Ausfiihrung seiner Amtsgeschafte
behindern wiirde oder wenn eine Angelegenheit des
offentlichen Interesses von Uberragender Bedeutung
vorliegt (wie z.B. eine Pandemie oder Fragen der
nationalen Sicherheit)'®.

Angesichts der grolRen Bandbreite an Aktivitaten, die als
,LAusfihrung von Amtspflichten” gelten knnen, kann
man wohl fairerweise annehmen, dass die
Funktionarinnen und Funktionare des Nationalballetts
keinen Zugriff auf die Aufzeichnungen im
PBOC-Kontenbuch haben werden, diejenigen der
Regulierungsbehorden fur das Finanzwesen und der
Sicherheitsbehorden jedoch durchaus und in
erheblichem Ausmal.

”Wang, Dr. Hao Protecting Privacy in China: A Research on China’s Privacy
Standards and the Possibility of Establishing the Right to Privacy and the Information
Privacy Protection Legislation in Modern China (,Der Schutz der Privatsphére in
China: Eine Studie zu Standards zum Schutz der Privatsphére und die Méglichkeit,
das Recht auf Privatsphére und die Gesetzgebung zum Datenschutz im heutigen
China zu etablieren”) Springer Heidelberg Dordrecht London New York 2011 Seite v.
(Einleitung)

8Horsely, Jamie P. How will China’s privacy law apply to the Chinese state? (,In
welcher Weise findet Chinas Gesetz zum Schutz der Privatsphare Anwendung auf
den Staat?”) Brookings Institute 29. Januar 2021 (urspriinglich auf der New
America Website veroffentlicht unter
https://www.newamerica.org/cybersecurity-initiative/digichina/blog/how-will-china
s-privacy-law-apply-to-the-chinese-state/)



https://www.newamerica.org/cybersecurity-initiative/digichina/blog/how-will-chinas-privacy-law-apply-to-the-chinese-state/
https://www.newamerica.org/cybersecurity-initiative/digichina/blog/how-will-chinas-privacy-law-apply-to-the-chinese-state/
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UnionPay WgChat
ay

Kontrolle der Banken
und Bezahlplattformen

Wie schon angemerkt, hat die chinesische Regierung
eine Kampagne gestartet, um seinen Tech-Giganten
Zugel anzulegen, indem ihre Tatigkeiten und ihre
Fahigkeit zur Datennutzung beschrankt werden.
Beispielsweise sind die Banken schon seit langem das
Ziel von Bemihungen, mehr Kredite an kleine und
mittlere Unternehmen zu vergeben, wahrend die
ungezugelte Ausweitung von Krediten an
Bauunternehmen und finanziell dahinsiechende kleine
und mittelstandische Unternehmen begrenzt werden
soll. Diese Bemuhungen werden oft durch mangelnde
rechtzeitige Information Uber Bankaktivitaten vereitelt,
insbesondere wegen des ungeheuren Umfangs
entsprechender Gelder und Transaktionen in der
inzwischen wohl weltgrolten Volkswirtschaft.

Technologieriesen wie TenCent und Alibaba sind seit
einigen Jahren ins Fadenkreuz der Behorden geraten,
weil sie inzwischen als Finanzriesen mit Krediten und
eigenen Bezahlplattformen allen Menschen alles
anbieten konnen.

Es wurde viel Aufhebens gemacht Gber die moglichen
Ziele der PBOC gegenuber diesen Unternehmen.
Tatsachlich ist es so, dass die meisten
Wertpapierinvestorinnen und -investoren, die sich fir die
Einfihrung der PBOC CBDC interessieren, sich vor allem
flr die Aussichten derjenigen Technologieriesen
interessieren, in deren Aktien sie investiert haben und
weniger fur die wirtschaftlichen und politischen Aspekte™.

Zunachst geht diese Studie nach ihrem Verstandnis
nicht davon aus, dass die PBOC erwartet, Alipay,
WeChat Pay oder UnionPay zu ersetzen. Diese
Unternehmen waren als autorisierte Betreiber an
Testphasen des e-RMB beteiligt?.

Zweitens hat Ma Chanchung, der langjahrige Direktor
des Instituts fur Digitalwahrungen, das federfihrend bei
der Implementierung des e-RMB gewesen ist, das neue
System als redundant in Bezug auf bestehende
Bezahlplattformen bezeichnet. Er meinte dies in dem
Sinne, dass es eine Alternative oder eine Reservelosung
darstelle. Das Ziel bestehe nicht darin, sie aus reiner
Bosheit oder aus regulatorischem Eifer abzulosen?' oder
ZU ersetzen.

Stellungnahmen wahrend der vergangenen zwei bis drei
Jahre deuten darauf hin, dass die PBOC es lieber sieht,
wenn die Banken und andere autorisierte Betreiber
weiter Innovationen vorantreiben, um die finanzielle
Inklusion auszuweiten (man darf hier nicht vergessen,
dass noch Hunderte Millionen von Menschen keinen
Internetzugang haben und damit auch nicht auf
herkommliches digitales Geld, ganz zu schweigen vom
neuen e-RMB) und entsprechende Dienstleistungen
anzubieten.

Wenn man dariiber spekuliert, dirfte es wahrscheinlich
sein, dass die wichtigsten Anbieterinnen und Anbieter
von Bezahlplattformen ein gewisses
Transaktionsvolumen und Datensammelvolumen
einbufllen werden. Moglicherweise werden sie von ihrer
astronomischen Ertragskraft auf nur auBergewohnlich
hohe Gewinne zurechtgestutzt. In dieser Hinsicht ist es
bemerkenswert, dass das jingste PBOC-Weilsbuch in
der Tat ausfihrt (in Kapitel 3.2.3), dass ,die PBOC
autorisierte Betreiber nicht flr das Eintauschen und das
In-Umlauf-bringen zur Kasse bittet und dass diese
Betreiber ihrerseits auch nicht einzelnen Kundinnen und
Kunden Betrage fir das Eintauschen des e-CNY in
Rechnung stellen.” Eine detailliertere Analyse der
maoglichen Auswirkungen auf die Aktienpreise wirde den
Umfang dieser Studie sprengen und sollte am besten
Analystinnen und Analysten flr Anlagenverwaltung und
Kapitalmarkte Uberlassen werden.

Wahr ist, dass die PBOC Uber diese Unternehmen einen
viel umfangreicheren Einblick in die Geldstrome und die
Art dieser Transaktionen bekommt. Das gilt auch fir den
Bankensektor. Da der e-RMB derzeit nur fir kleinere
Transaktionen gedacht ist (also als eng gefasste
Geldmenge), werden die viel groBeren institutionellen
Kredite der Banken, Anleiheemissionen und Ahnliches
weiter auf herkdmmlichem Wege berwacht.

Allerdings weisen Stellungnahmen von anerkannten
Expertinnen und Experten in eine andere Richtung als
die offizielle Darstellungsweise. Yao Qian ist Direktor
des Buros fur die Aufsicht Uber Wissenschaft und
Technologie der Chinesischen Regulierungskommission
flr Wertpapiere (Science and Technology Supervision
Bureau of the China Securities Regulatory Commission).
Noch wichtiger ist, dass er der frihere Direktor des
Labors fiir die Forschung zu Digitalwahrungen (Digital
Currency Research Lab) der PBOC ist, dem Vorlaufer
des jetzigen Instituts fir Digitalwéhrungen (Institute of
Digital Currency). Er war an dem Start der chinesischen
Untersuchungen zu Digitalwahrungen im Jahr 2014
beteiligt.

19 Seit der Veroffentlichung der ersten Studie bewegt sich der Anteil der Fragen an den
Autor, wie sich der e-RMB auf den Aktienpreis von Alibaba und TenCent auswirken
wird im Vergleich zu anderen Fragen im Verhaltnis 3:1.

20 Crawley, James Ant Group Has Been Working With China’s Central Bank on Its
CBDC Since 2017: Report CoinDesk (,Die Ant-Gruppe arbeitet seit 2017 mit Chinas
Zentralbank an deren CBDC-Projekt mit") 26. April 2021
https://www.coindesk.com/ant-group-working-with-china-central-bank-cbdc-2017-report
21Tran, Sarah China’s Central Bank’s DCEP is Trying to Make WeChat Pay and Alipay
Redundant (,Die DCEP von Chinas Zentralbank versucht, WeChat Pay und Alipay
iberfliissig zu machen”) Blockchain.News 12. November 2019
https://blockchain.news/news/china-central-bank-dcep-is-trying-to-make-wechat-pay-
and-alipay-redundant



https://www.coindesk.com/ant-group-working-with-china-central-bank-cbdc-2017-report
https://blockchain.news/news/china-central-bank-dcep-is-trying-to-make-wechat-pay-and-alipay-redundant
https://blockchain.news/news/china-central-bank-dcep-is-trying-to-make-wechat-pay-and-alipay-redundant

Im Mai dieses Jahres (2021) behauptete er, dass der
e-RMB als ,Gegengewicht” zu Alipay und @hnlichen
Plattformen geschaffen worden sei, um eine intelligente
Wahrung mit einem innovativeren Weg zur
Implementierung intelligenter Kontaktldsungen
anzubieten. Das mag vielleicht nur eine Frage der
Tonlage sein. Die aktuelle offizielle Linie konnte sein,
dass die Bezahlplattformen der Techriesen zwar
durchaus geschatzte Partner sind, doch dass
Ex-Funktionarinnen und Ex-Funktionare auch hilfreich
dabei sein konnen, diese Techriesen daran zu erinnern,
dass die PBOC das Sagen hat und dass der e-RMB die
Beddrfnisse der Bevolkerung erflllen kdnne, sollten den
Plattformen der Techriesen das Aus drohen.

Merkwdrdigerweise behauptete Yao Qian auch, dass der
e-RMB nicht zu Uberwachungszwecken geschaffen
worden sei, da die Regierung jetzt schon auf Verlangen
alles bei den Banken und Bezahlplattformen einsehen
konne, was sie wolle.

Uberwachung - Reibungsverluste adé

Wenn diese Behauptung der Allwissenheit in gewissem
Sinne richtig sein mag, bericksichtigt sie nicht das
wichtige Element der Reibungsverluste. Wenn eine
Behorde (die PBOC oder andere
Vollstreckungsbehdrden) Einblick in die Konten einer
Person haben wollen, hindert sie zwar nichts wirklich
daran, am Ende Zugang zu den relevanten Dateien zu
erhalten.

Allerdings muss die nachfragende Behorde wissen, wo
sie nachschauen muss und wonach sie eigentlich sucht.
Daflr ist (wahrscheinlich) einiges an Papierkram
erforderlich. Sie muss die internen Systeme der
Finanzinstitution kennen, bei der sie nachfragt. Sobald
sie erste Informationen bekommen hat, missen diese
verarbeitet werden und dann missen maoglicherweise
weitere Nachfragen bei derselben Finanzinstitution oder
einer anderen Institution erfolgen, die eine Gegenpartei
in der betreffenden Transaktion gewesen ist. All dies
dauert, es konnen Fehler auftreten und es besteht die
Moglichkeit, die betroffene Institution vorzuwarnen, die
dann Gelegenheit hatte, Gelder zu verschieben oder
Geldbewegungen zu verschleiern.

Frihere Versuche, Tencent (WeChat Pay), Alibaba (Ant
Financial) und andere Techriesen dazu zu bringen, ihre
Daten massenhaft den Behorden zur Verfligung zu
stellen, waren allenfalls teilweise erfolgreich??. Dieses
Widerstreben der Techriesen, ihre Daten zuganglich zu
machen, dirfte einer der Griinde flr das jingste scharfe
Vorgehen gegen diese Unternehmen aufgrund der
Kartellgesetzgebung sein.

22 Chorzempa, Martin Promise and Peril of Digital Money in China (,VerheiBung und
Gefahr durch digitales Geld in China") Cato Journal Cato Institut Frithjahr/Sommer
2021
https://www.cato.org/cato-journal/spring/summer-2021/promise-peril-digital-mon
ey-china#
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Durch den e-RMB konnten diese Reibungsverluste
verschwinden. Die PBOC wird die Position und
Bewegung aller e-RMBs sehen konnen, die nicht
aullerhalb des Netzwerks fur Transaktionen verwendet
wurden. Selbst winzige Transaktionen auerhalb des
Netzwerks werden ins System zurlckkehren mussen,
wenn sie irgendeinen sinnvollen Zweck erflllen sollen.
Die Banken und Finanzinstitutionen werden der PBOC
Daten gar nicht erst zur Verfligung stellen missen, die
Zentralbank wird sie schon haben.

Wenn wir spekulieren wollen, kann man sich leicht
vorstellen, wie derzeit zum Aufspuren verdachtiger
Transaktionen in Wirtschaftsunternehmen eingesetzte
KI-Losungen weiter verbessert werden konnen, um tber
das gesamte PBOC CBDC-Kontenbuch hinweg flr die
Behorden interessante Muster krimineller oder politisch
problematischer Art anzuzeigen.


https://www.cato.org/cato-journal/spring/summer-2021/promise-peril-digital-money-china#
https://www.cato.org/cato-journal/spring/summer-2021/promise-peril-digital-money-china#
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Kontrolle der
Gesellschaft

Schwarzmarkt (Schattenbanken, kriminelles Verhalten,
Steuerflucht und Korruption)

Dies ist natlrlich von besonderem Interesse fir die
Behorden, die KYC- und AML-Prozesse
(Legitimationsprifung und MalRnahmen gegen
Geldwaésche) auf eine neue Stufe heben wollen, um
Kriminalitat, Terrorismus, Steuerflucht oder andere von
der Regierung unerwinschte Aktivitaten zu bekampfen.

Schattenbankgeschifte oder innovatives Bankwesen?

Schattenbankgeschéafte — die Praxis, Geld auf fast
institutioneller Ebene aulerhalb der Aufsicht der
Regulierungsbehdrden zu verleihen — ist stetiger Anlass
zur Sorge fiur die Regulierungsbehdrden in China, die
fdrchten, sie konnten ein systemrelevantes Risiko fur
Chinas wirtschaftliche Stabilitat darstellen. Die
Chinesische Kommission fir die Regulierung des
Banken- und Versicherungswesens (,China Banking and
Insurance Regulatory Commission (CBIRC)") schéatzte
Ende 2019 ihren Wert auf bis zu 84,8 Billionen RMB
(12,9 Billionen US-Dollar)®, was 86% des BIP entspricht.
Schattenbankgeschafte sind von Natur aus mit Risiken
behaftet, da sie aus Darlehen bestehen, die die
herkommlichen Banken als zu riskant einschatzen.
Hierzu konnen umfangreiche Darlehen an Unternehmen
gehdren, aber auch kleine Darlehen und Mikrokredite an
Konsumentinnen und Konsumenten, oft verbunden mit
hohen Zinsraten, die zu Notlagen und sozialen Unruhen
fiihren konnen. Der P2P (peer-to-peer)-Kreditverleih
erlebte vor zehn Jahren in China einen sehr 6ffentlichen
(und gar nicht so sehr im Schatten stehenden)
Aufschwung, aber die meisten Plattformen wurden
spater von den Regulierern geschlossen?*. Die heutige
Innovation eines Unternehmens konnte fur die
Regulierer das morgige Schattenbankgeschaft
darstellen.

Die Einfihrung des e-RMB wird es den
Regulierungsbehorden ermaoglichen, innovative
Unternehmerinnen und Unternehmer sowie
Untergrundbankiers gleichermalien zu entdecken und zu
uberwachen. Dann kann man entscheiden, ob ihnen
diese neuen Aktivitaten gefallen oder missfallen und ob
man es ihnen erlauben sollte, weiterzumachen oder ob
man sie schlieen sollte. Anders ausgedruckt, wird der
e-RMB die Reibungsverluste reduzieren, die aus der
Notwendigkeit herriihren, die Branche zu Gberwachen
und zu kontrollieren.

Kriminelle Elemente

Ebenso sollte es viel leichter werden, andere
gesetzwidrige Aktivitaten zu entdecken, wo immer sie in
Kontakt mit der Digitalwirtschaft kommen. Wahrend
Bargeld (z.B. Banknoten) immer noch fir illegale
Transaktionen verwendet werden kann, werden solche
Aktivitaten wegen der Notwendigkeit, Gelder waschen zu
mussen, um sie wieder in das legale System
einzugliedern, im Umfang begrenzt sein, da die
Bandbreite an Gitern und Dienstleistungen, die mit
Bargeld gekauft werden konnen oder um Mieten, Lohne
u.A. zu bezahlen, dramatisch reduziert wird.

Einfach ausgedrickt, werden sich die Reibungsverluste
fiir den Uberwachungsaufwand der PBOC, der
Regulierungs- und Sicherheitsbehorden verringern und
sie werden sich vergroRern fir alle, die kriminellem oder
politisch unerwinschtem Verhalten nachgehen, vom
Drogen- und Menschenschmuggel bis hin zur
Unterschlagung und anderen Arten der
Wirtschaftskriminalitat.

Steuerflucht und Korruption

Prasident Xi Jinping hat seit seinem Machtantritt im
Jahr 2013 die breit angelegten und
offentlichkeitswirksam propagierten
Antikorruptionskampagnen unterstitzt. Die Jagd auf
,Tiger und Fliegen” (hoch- und niedrigrangige
Funktiondrinnen und Funktiondre) hat dazu gefihrt,
dass sehr hochstehende Personen erwischt wurden?
und Hunderttausende schon in den ersten paar Jahren
verurteilt wurden?®.

Wenn der Staat nun dabei ist, die Sichtbarkeit von
Transaktionen und den Besitz an Vermdgenswerten
seiner Blrgerinnen und Blrger zu erhdhen, was auch fur
Mitglieder der KPCh und Funktionarinnen und
Funktionare von Behorden gilt, sollte dies fir all jene
eine Abschreckung darstellen, die es immer noch
wagen, mit illegalen Aktivitaten Kasse zu machen.
Selbst wenn sie zu alten Methoden wie den Taschen
voller Bargeld zurlckkehren, wird der Rickgang im
Gebrauch physischen Bargeldes jeden Ansatzpunkt,
dieses in das digitale Wahrungssystem
zurlickzuschleusen, nur umso auffalliger machen.

2Tang, Frank China estimates shadow banking worth US$12.9 trillion as it moves to
clean up high-risk sector (,China schatzt den Wert der Schattenbankgeschéfte auf
12,9 Billionen US-Dollar, indem es sich daran macht, den Hochrisikosektor
aufzurdumen”) South China Morning Post 7. Dezember 2020
https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3112892/china-estimate
s-shadow-banking-worth-us129-trillion-it-moves

24 Chorzempa, Martin China doesn’t yet have a grip on P2P lending risks (,China hat
die P2P-Kreditvergaberisiken noch nicht im Griff“) East Asia Forum 3. Oktober 2018
https://www.eastasiaforum.org/2018/10/03/china-doesnt-yet-have-a-grip-on-p2p-|
ending-risks/

25Kondapa, Prof Srikanth A Transformative Decade: Xi Jinping’s Rise And China’s
Political Landscape - Analysis (,Ein Jahrzehnt der Umgestaltung: Xi Jinpings
Aufstieg und Chinas Politische Landschaft - Eine Analyse”) Eurasia Review 13.
August 2021
https://www.eurasiareview.com/13082021-a-transformative-decade-xi-jinpings-rise
-and-chinas-political-landscape-analysis.

26 Robber barons, beware (,Réauberbarone, nehmt euch in Acht”) The Economist 24.
Oktober 2015



https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3112892/china-estimates-shadow-banking-worth-us129-trillion-it-moves
https://www.scmp.com/economy/china-economy/article/3112892/china-estimates-shadow-banking-worth-us129-trillion-it-moves
https://www.eastasiaforum.org/2018/10/03/china-doesnt-yet-have-a-grip-on-p2p-lending-risks/
https://www.eastasiaforum.org/2018/10/03/china-doesnt-yet-have-a-grip-on-p2p-lending-risks/
https://www.eurasiareview.com/13082021-a-transformative-decade-xi-jinpings-rise-and-chinas-political-landscape-analysis/
https://www.eurasiareview.com/13082021-a-transformative-decade-xi-jinpings-rise-and-chinas-political-landscape-analysis/

Macau und das Gliicksspiel

Macau ist die ,andere SAR" (SAR: ,Special
Administrative Region": ,Sonderverwaltungszone”), das
kleinere Territorium, das 1999 an China zuriickgegeben
wurde. Es liegt im Perlflussdelta gegeniiber von
Hongkong. In politischer Hinsicht ist es viel ruhiger und
besser integriert als Hongkong. Nachdem die
Corona-Epidemie in Festlandchina und Macau unter
Kontrolle war, wurden die Grenzen wieder gedffnet und
Macaus eher einseitig ausgerichtete Wirtschaft
profitierte von der Rickkehr festlandchinesischer
Touristinnen und Touristen Anfang 2021.

Der Regierungschef von Macau, Ho lat-seng, hat schon
angedeutet, dass Macau bereit sei, seine
Finanzregelungen fur die Einfihrung des neuen e-RMB
anzupassen. Manche Analystinnen und Analysten
glauben, dass vor allem, wenn Macau den RMB zum
gesetzlichen Zahlungsmittel machen wiirde, dann kénne
es das Gllicksspiel sogar erleichtern, indem es
Glicksspielern erlaube, ihr eigenes Geld direkt zur
Verwendung im Gllcksspiel zu konvertieren?”. Es konnte
sogar Mittelsleute wie die Betreiberinnen und Betreiber
von Vergnugungsfahrten, Untergrundbanken und
Pfandleiherinnen und Pfandleiher aus dem Geschaft
werfen, so dass den Kasinos noch mehr Profite bleiben?.

Das Maklerbtiro Sanford C Bernstein glaubt, dass der
e-RMB die Abhangigkeit von WeChat Pay und Alipay
verringern konne, die bei vielen festlandischen
Spielerinnen und Spielern sehr beliebt sind. Das
Unternehmen mutmalt, dass er sogar die einheimische
Wahrung, den Pataca, als Wahrung erster Wahl ersetzen
konne?°.

Historisch betrachtet hat man schon immer geglaubt,
dass ein grolier Teil von Macaus mit dem Glicksspiel
zusammenhangendem Tourismus von gut betuchten
chinesischen Funktionarinnen und Funktionaren
angetrieben wurde, die dort ihre unrechtmalig
erworbenen Gewinne ausgaben. Vor der
Corona-Pandemie konzentrierten sich die Kasinos auf
den Massenmarkt, weil das VIP-Gllicksspiel nach den
Antikorruptionskampagnen zurlickgegangen war®°. Mehr
Sichtbarkeit der Bewegungen des e-RMB in die und aus
der Glucksspiel-Enklave sowie seine Riickverfolgung zu
Funktionarinnen und Funktionaren staatlicher Behorden
wirden solche Aktivitaten dramatisch verringern.

Andere ,Unruhestifterinnen und Unruhestifter”
Dissidentinnen und Dissidenten und der ,Sozialkredit”

Natdrlich ist ein allwissendes System mit einer weiter
gefassten Definition von unerwiinschtem Verhalten als
etwa asiatische und westliche Demokratien in der Lage,
diejenigen besser zu Uberwachen, die aufgrund von
Aktivitaten, die anderswo als normal gelten, als
Bedrohung oder Argernis fiir den Staat gelten.

Bei politischen Dissidentinnen und Dissidenten,
religiosen Gruppen, Journalistinnen und
Journalisten und anderen werden ihre finanziellen

Spuren, die sie hinterlassen, dem Staat noch mehr
von ihrem Leben preisgegeben. Viele ihrer
Aktivitaten, einschlieBlich finanzieller
Transaktionen, werden derzeit durch geheime oder
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deutlich sichtbare Polizeiarbeit iiberwacht. Aber
durch die Nutzung des e-RMB werden-
Reibungsverluste verringert werden, was solche
Vorgéange deutlich vereinfacht. Wenn sich die
Menschen dieser verstarkten Uberwachung

bewusst werden, diirfte dies zu einem Einbruch
jedweder finanzieller Unterstiitzung fiir
oppositionelle Organisationen fiihren. Diejenigen,
die als im Widerspruch zum Staat angesehen
werden, werden leichter zu fassen sein.

Das vieldiskutierte ,Sozialkreditsystem” , das in Teilen
Chinas getestet wird, steht dabei auch zur Debatte. Es
fallt nicht schwer, zu spekulieren, wie ein System
eingesetzt werden konnte, dass das Verhalten, Einkaufe,
geringflgige und schwerwiegende Gesetzesverstole,
Steuerzahlungen, Kreditauszahlungen und Ausfalle
seiner Blrgerinnen und Blrger nachverfolgen soll. Es
gleicht einer Bonitatseinschatzung, der eine ganze
Bandbreite anderer ,Tugend-“Parameter hinzugeflgt
wurden. Fast Gberall, wo es getestet wurde, hat es noch
nicht richtig an Fahrt aufgenommen und viele
Blrgerinnen und Blrger sind sich seiner Existenz oder
ihrer eigenen Bewertung Gberhaupt nicht bewusst®".

Es ist jedoch bezeichnend, dass eine der
Verwaltungsinstitutionen, die das System auf die Beine
stellen, die Chinesische Volksbank (People’s Bank of
China/PBOC) ist (zusammen mit der ,Staatlichen
Kommission fur Entwicklung und Reform” und Teilen
des Justizsystems des Landes®). Das
Sozialkreditsystem hat sich im Vergleich zum e-RMB in
relativ langsamem Tempo entwickelt, doch konnte der
e-RMB dem Sozialkreditsystem Moglichkeiten bieten,
Blrgerinnen und Blrger mit einer schwachen Bewertung
Uber ihre Finanzen zu bestrafen.

Die Regierung konnte dies sehr, sehr schnell umsetzen.
Es ist durchaus machbar, dass Kl im ganzen System
eingesetzt wird, um die Allgegenwart der Regierung
noch weiter auszubauen. Dadurch konnte sie auf fast
jede finanziell verdachtige Aktivitat so schnell
aufmerksam werden, wie dies schon bei abweichenden
Weibo-Posts der Fall ist, also augenblicklich.

2 Derzeit sind der Macanesische Pataca und der Hongkong-Dollar gesetzliche
Zahlungsmittel. Die meisten Spielerinnen und Spieler tauschen ihre Wahrung in
Hongkong-Dollar um, um Spielchips zu kaufen. Oft missen sie dies tber
Mittelsleute wie die Betreiberinnen und Betreiber von Gliicksspieltouren machen,
auch als ,Junkets” bekannt.

22 Newsdesk Macau ready to amend financial laws to allow for introduction of
China’s Digital RMB (,Macau ist bereit, seine Finanzgesetzgebung zu ergénzen, um
die Einfiihrung des chinesischen digitalen RMB zu ermdglichen”) inside Asian
gaming 14. April 2021
https://www.asgam.com/index.php/2021/04/14/macau-ready-to-amend-financial-|
aws-to-allow-for-introduction-of-chinas-digital-rmb

22 Newsdesk China’s digital yuan to benefit Macau casinos, boost mass and premium
mass: (,Macaus Kasinos werden von Chinas digitalem Yuan profitieren, der das
Massengeschéft und das Premiumgeschéft ankurbeln konnte) Bernstein inside
Asian gaming 25. Januar 2021
https://www.asgam.com/index.php/2021/01/25/chinas-digital-yuan-to-benefit-ma
cau-casinos-boost-mass-and-premium-mass-bernstein/

30Sweeney, Pete Macau keeps gambling on gambling (,Macau setzt weiter auf das
Gliicksspiel”) Reuters 5. Mai 2017
https://www.reuters.com/article/uk-macau-gambling-breakingviews-idUSKBN181014
31 China’s “social credit” scheme involves cajolery and sanctions (,Zu Chinas
,Sozialkreditsystem” gehoren gutes Zureden und Sanktionen“) The Economist 30.
Mérz 2019

32 ee, Amanda What is China’s social credit system and why is it controversial?
(,Was ist Chinas Sozialkreditsystem und weshalb ist es umstritten?”) SCMP.com 9.
August 2020



https://www.asgam.com/index.php/2021/04/14/macau-ready-to-amend-financial-laws-to-allow-for-introduction-of-chinas-digital-rmb/
https://www.asgam.com/index.php/2021/04/14/macau-ready-to-amend-financial-laws-to-allow-for-introduction-of-chinas-digital-rmb/
https://www.asgam.com/index.php/2021/01/25/chinas-digital-yuan-to-benefit-macau-casinos-boost-mass-and-premium-mass-bernstein/
https://www.asgam.com/index.php/2021/01/25/chinas-digital-yuan-to-benefit-macau-casinos-boost-mass-and-premium-mass-bernstein/
https://www.reuters.com/article/uk-macau-gambling-breakingviews-idUSKBN1810I4
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Widerstand von
Seiten der KPCh

Martin Chorempza, wissenschaftlicher Mitarbeiter am
Peterson Institute fir Weltwirtschaft, glaubt, dass eine
Quelle des Widerstands gegen die dberall Einblick
bekommende PBOC Mitglieder der Kommunistischen
Partei sein konnten. Er behauptet, dass diese Version
des e-RMB ,wegen der Macht, die er der PBOC verleihen
wirde, auf heftigen politischen Widerstand aus anderen
Teilen der Birokratie stoRen werde. Diese Daten
konnten die ultimative Waffe fir politische Schlachten
unter verschiedenen Gunstlingsnetzwerken sein, zu
machtig, um sie der Kontrolle irgendeiner Einzelperson
zu unterstellen, insbesondere aus dem Grund, was sie
Uber machtige korrupte Funktionarinnen und
Funktionare enthillen wiirden."

Angesichts der Machtkonsolidierung von
Prasident Xi Jinping in den letzten Jahren, der
Antikorruptionskampagnen dazu benutzte, um
politische Widerstande auszuschalten, scheint es

jedoch unwahrscheinlich, dass es zu
nennenswertem Widerstand kommen wird. Das
Credo "Wenn du nichts zu verbergen hast, hast du
auch nichts zu befiirchten" wird sich
wahrscheinlich durchsetzen.

3 Chorzempa, Martin Promise and Peril of Digital Money in China (,Verheiung und
Gefahren digitalen Geldes in China“) Cato Journal Cato Institute Friihjahr/Sommer
2021

34Work, Andrew Money, Money, Money (,Geld, Geld, Geld") Sphere Ausgabe #44 CK
Hutchison Holdings Limited 2018

35Cheng, Evelyn China says it now has nearly 1 billion internet users (,China sagt,
dass es nun fast 1 Milliarde Internetnutzer habe“) CNBC.com 4. Februar 2021
https://www.cnbc.com/2021/02/04/china-says-it-now-has-nearly-1-billion-internet-
users.html

36 Working Group on E-CNY Research and Development of the People’s Bank of
China (,Arbeitsgruppe der Chinesischen Volksbank zu Forschung und Entwicklung
des E-CNY") Progress of Research & Development of E-CNY in China (,Fortschritte in
Forschung und Entwicklung des E-CNY in China“) People’s Bank of China
(Chinesische Volksbank) Juli 2021

Ist dies das Ende des
,Fliegenden Geldes”
in China?

China blickt auf eine lange Geschichte monetarer
Innovation zurlck. ,Fliegendes Geld" nannte man
Papiergeld, das etwa um das Jahr 800 n.Chr. zu Beginn
der Tang-Dynastie verwendet wurde. Der Name kam
daher, dass man damit Werte in Papierform Uber weite
Entfernungen transferieren konnte. Diese Schriftstiicke
waren nicht standardisiert, jedes stellte einen
einmaligen Wert dar. Echtes Papiergeld, das durch
Metallminzen gedeckt war, kam in der frihen
Song-Dynastie um etwa das Jahr 1024 auf34.

Wer in der Mitte der 2010er-Jahre haufig die groRen
Stadte Chinas besuchte, war schockiert, wie schnell
China sich von einer ,Nur-Bargeld"-Gesellschaft, in der
man Hauser und Hummer-Gelandewagen mit
sackeweisem Bargeld bezahlte, zu einer fast
bargeldlosen Gesellschaft gewandelt hat. Innerhalb nur
weniger Jahre reagierten Besucherinnen und Besucher
verblUfft, wenn ihr Bargeld von Taxifahrerinnen und
Taxifahrern, im 6ffentlichen Nahverkehr und sogar von
Stralenhandlerinnen und Strallenhandlern
zurlickgewiesen wurde. Die digitale Bezahlungsweise ist
zur Norm geworden.

Die Annahme, dass China zu einer vollig bargeldlosen
Gesellschaft wird, ist jedoch voreilig, weil sie die
Wirklichkeit ignoriert, dass immer noch Hunderte
Millionen armer Chinesinnen und Chinesen jenseits der
Glitzerstadte leben. Wahrend die Zahl der Nutzerinnen
und Nutzer wahrend der Corona-Pandemie dramatisch
zugenommen hat, hatten Ende 2020 immer noch
weniger als eine Milliarde Menschen Zugang zum
Internet®®. Dies bedeutet, dass Hunderte Millionen von
Menschen bis heute noch nie mit einem Smartphone,
Computer oder einem anderen Gerat auf das Internet
zugegriffen haben.

Diese Bevolkerungsgruppe ist immer noch auf
herkdmmliches Bargeld angewiesen, um ihre taglichen
Geschafte zu tatigen. Auch wenn der Gesamtwert dieser
Transaktionen nur einen winzigen Teil der gesamten
chinesischen Wirtschaft ausmachen mag, ware es
unnotig unmenschlich und antagonistisch, die arme
Landbevdlkerung vom Wirtschaftsleben auszuschlielen,
und es wurde keinen sinnvollen und erkennbaren Nutzen
erfiillen, auler ein paar weitere Transaktionen geringen
Werts dem wachsamen Auge der Regierung zu
unterwerfen.

In den vergangenen Monaten hat die PBOC in ihrem im
Juli 20217 veroffentlichten Weillbuch Uber den e-RMB
,Progress of Research & Development of E-CNY in China
(,Fortschritte in Forschung und Entwicklung des E-CNY
in China)" die weitere Verwendung von Papiergeld
ausdrucklich unterstitzt. Laut Zitat aus dem Weillbuch:
der ,e-CNY dient hauptséachlich als Ersatz fir in Umlauf
befindliches Bargeld (M0) und wird mit dem physischen
RMB weiter koexistieren".%


https://www.cnbc.com/2021/02/04/china-says-it-now-has-nearly-1-billion-internet-users.html
https://www.cnbc.com/2021/02/04/china-says-it-now-has-nearly-1-billion-internet-users.html

Die neue
Schwarzmarktwahrung
in China: dieselbe wie
die alte
Schwarzmarktwahrung

Auch wenn in China digitale Zahlungen und die
Verwendung von WeChat als einer App fir ,alles
Maogliche" allgegenwartig sind, herrscht Bargeld immer
noch bei vielen illegalen Zahlungen vor. Und da sich die
PBOC auf die Beibehaltung von Bargeld festgelegt hat,
wird dies auch weiterhin der Fall sein.

Dabei wird auf WeChat und anderen Plattformen mit
integrierten Bezahlsystemen fir eine groRe Bandbreite
an Betriigereien und illegalen Aktivitaten geworben,
wenn auch in oft nur notdurftig verschleierter Form (z.B.
sogenannte ,bezahlte Kontaktvermittlung” fir
Prostitution). Eine Kampagne gegen Prostitution fihrte
dazu, dass in den ersten Jahren bis zu 5% (ca. 20
Millionen WeChat-Konten) geschlossen wurden. Von
Zeit zu Zeit wird berichtet, dass dieses Phanomen
weiterbestehe®.

Im Ausland kann WeChat Pay jedoch Bezahlsysteme
betreiben, die fur die Behorden anderer Landern
unsichtbar sind, wie in einer Anhorung des Senates der
Philippinen herauskam. Chinesische Arbeiter nutzten
WeChat, um einheimische und importierte Prostituierte,
die zur Prostitution gezwungen worden waren,
auszuwahlen und zu bezahlen. Der schnelle Anstieg
dieses Phanomens erwischte die einheimischen
Sicherheitsbehorden auf dem falschen Ful3®®. Die
Leichtigkeit, mit der Transaktionen und Bezahlungen
durchgeflihrt werden konnten, entzog sich der Aufsicht
der einheimischen Banken oder Bezahlplattformen.
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Wahrend Bargeld, vor allem der einheimische RMB,
weiterhin den Schwarzmarkt in China beherrschen wird,
wird die Geldwasche wohl schwieriger werden. Der
eigentliche Grund, Reichtum anzuhaufen, besteht ja
darin, ihn zu einem bestimmten Zeitpunkt dazu zu
nutzen, um rechtmaflige Waren in der legalen Wirtschaft
zu erwerben. Teure Autos, Immobilien und Luxusguter
konnen in fast ganz China nicht mehr mit Bargeld
gekauft werden. Deshalb ist es notwendig, Bargeld
zurick in das legale Finanzsystem zu bringen, was in
den drei Stadien der Geldwasche ,Einspeisung” genannt
wird (Einspeisung, Verschleierung und Integration®), —
und das ist der riskanteste Teil bei der Geldwasche.

Ein neues e-RMB-System mit verbesserter Sichtbarkeit
und gekoppelt mit KI, um nach verdachtigen Zahlungen
zu suchen, wird den ganzen Prozess fir die
Geldwascher nur noch riskanter machen.

37Yiu, Darlie Police arrest 472 in WeChat prostitution, fraud probe (,Die Polizei
macht 472 Festnahmen nach einer Uberpriifung von WeChat zu Prostitution und
Betrug"“) AsiaTimes 22. Juli 2019
https://asiatimes.com/2019/07/police-arrest-472-in-wechat-prostitution-fraud-probe
3% Robles, Alan Chinese prostitution dens sell sex on WeChat and Telegram like it’s
‘fast food’, Philippine senate hears (,Chinesische Bordelle verkaufen Sex auf
WeChat und Telegram wie ,Fast Food““) SCMP 28. Januar 2020
https://www.scmp.com/week-asia/politics/article/3047934/chinese-prostitution-d
ens-sell-sex-wechat-and-telegram-its-fast

3*Mehr Informationen hierzu unter: Geldwasche: Ein dreistufiger Prozess
https://www.moneylaundering.ca/public/law/3_stages_ML.php



https://asiatimes.com/2019/07/police-arrest-472-in-wechat-prostitution-fraud-probe/
https://www.scmp.com/week-asia/politics/article/3047934/chinese-prostitution-dens-sell-sex-wechat-and-telegram-its-fast
https://www.scmp.com/week-asia/politics/article/3047934/chinese-prostitution-dens-sell-sex-wechat-and-telegram-its-fast
https://www.moneylaundering.ca/public/law/3_stages_ML.php
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Wirtschaftsplanung
und Physikneid

Manchen Wirtschaftswissenschaftlerinnen und
Wirtschaftswissenschaftlern wird ,Physikneid”
vorgeworfen, was haufig dadurch gekennzeichnet ist,
immer noch mehr Daten zu sammeln in der Hoffnung,
dass diese in Verbindung mit einer geeigneten Analyse
eine der Newtonschen Physik (die Quantenphysik ist
natlrlich etwas anderes) dhnliche Vorhersagekraft
entfalten wirden. Indem immer mehr Daten mit noch
mehr Computerleistung verknlpft werden (heutzutage
einschlieBlich der Anwendung kiinstlicher Intelligenz),
hofft jede neue Generation der Wirtschaftsplanung dem
erhabenen Zustand ndherzukommen, wo sie einfach die
monetaren und finanziellen Hebel der Wirtschaft
betatigen konnen, um vorhersehbare Resultate zu
erzielen, was das von dem Nobelpreistrager Friedrich
Hayek aufgeworfene ,Informationsproblem” Gberwinden
wirde“.

40 ,Das Wissen um die Umsténde, das wir nutzen miissen, existiert nie in
konzentrierter oder integrierter Form®, erlautert Hayek, ,sondern nur in verstreuten
Bruchstiicken unvollstandigen und h&ufig widerspriichlichen Wissens, tiber das all
die voneinander losgeldsten Individuen verfiigen.” Aus dem Artikel von:

Tucker, Jeffrey A. Hayek: The Knowledge Problem (,Das Wissensproblem®)
Foundation for E ic Freedom (,Stiftung furr wirtschaftliche Freiheit"), 28.
September 2014

https://fee.org/articles/hayek-the-knowledge-problem/

Das neue e-RMB-System wird riesige Datenmengen
erzeugen, die die Wirtschaftsplanung und die
Wahrungsdékonominnen und Wahrungsokonomen in
China zu der Annahme verfihren konnte, dass darin der
heilige Gral liege, der es ihnen erlaube, die
Wirtschaftsplanung auf eine neue Stufe zu heben. Das
Widerstreben in der Vergangenheit seitens der groRen
Finanztechnologieunternehmen wie Ant Financial, Daten
auszuhandigen*', scheint die Geduld der
Regulierungsbehdrden erschopft zu haben, die nun
Zugang zu den Unmengen an Daten bekommen, die
diese Firmen angehauft haben.?

Das e-RMB-System seinerseits wird riesige
Datenmengen fiir die Analyse und Uberwachung
bereitstellen. Allerdings konnen auch Banken und andere
Finanzriesen einen Beitrag dazu leisten, indem sie
angeben, welche Bedingungen flir von ihnen verwaltete
Geldmittel gelten (z.B. Kreditvergabebedingungen oder
andere Verbindlichkeiten).

“1Yang Yuan and Liu Nian Alibaba and Tencent refuse to hand loans data to Beijing
(,Alibaba und Tencent weigern sich, Kreditdaten an Beijing herauszugeben")
Financial Times 19. September 2019
https://www.ft.com/content/93451b98-da12-11e9-8f9b-77216ebe1f17

“2Yang Jing and Yu Xiu Jack Ma’s Ant in Talks to Share Data Trove With State Firms
(,Jack Mas Ant in Gesprachen tber das Aushandigen von Daten an Staatsfirmen®)
The Wall Street Journal 23. Juni 2021
https://www.wsj.com/articles/jack-mas-ant-in-talks-to-share-data-trove-with-state-f
irms-11624442902



https://fee.org/articles/hayek-the-knowledge-problem/
https://www.ft.com/content/93451b98-da12-11e9-8f9b-77216ebe1f17
https://www.wsj.com/articles/jack-mas-ant-in-talks-to-share-data-trove-with-state-firms-11624442902
https://www.wsj.com/articles/jack-mas-ant-in-talks-to-share-data-trove-with-state-firms-11624442902

Das PBOC-WeilRpapier vom Juli 2021 gibt in Kapitel 4.2
an, dass ,die PBOC einen Rahmen fir die Analyse von
,Big Data“, Risikoliberwachung und ein Frihwarnsystem
fir den e-CNY erstellt hat, um die Vorhersagen,
Genauigkeit und Effektivitat des e-CNY-Managements
zu verbessern.” Dies konnte auch von den Planerinnen
und Planern auf zentraler Ebene genutzt werden.

Sarah Allen und andere spekulieren, dass die neuen
Daten der PBOC neue Moglichkeiten eroffnen. ,Zu
diesen Moglichkeiten wirden auch neue Hebel der
Geldpolitik gehoren, wie die Fahigkeit der Zentralbanken,
negative Nominalzinsen, eine Wahrung mit zeitlicher
Befristung oder andere Bedingungen fir Geldausgaben
einzufihren (z.B. Verwendung fir langlebige Giiter), um
sehr stark zielgerichtete Interventionen in der Geldpolitik
einer Volkswirtschaft zu schaffen."®

Eine solche Wahrung wiirde auch Finanzinstitutionen
dazu zwingen, schneller und umfassender nationalen
Richtlinien der Wirtschaftsplanung nachzukommen.
Beispielsweise sind Versuche, die Banken dazu zu
bringen, weniger Kredite an Staatsunternehmen und
daflir mehr an kleine und mittlere Unternehmen zu
vergeben, wegen der Unnachgiebigkeit der Banken
steckengeblieben**. Die PBOC konnte die Resultate fast
in Echtzeit nachverfolgen, um festzustellen, wie effektiv
ihre Mallnahmen gewesen sind und sie schnell
ausweiten, wenn sie erfolgreich waren und abblasen,
wenn sie unwirksam waren oder unbeabsichtigte Folgen
zeitigten.

Es bleibt der Wirtschaftswissenschaft tUberlassen,
darlber zu diskutieren, ob ,diesmal ist es anders” zutrifft
und ob Hayeks Informationsproblem tberwunden
werden kann. Wenn die Wirtschaftsplanung in China
aber das e-RMB-System anwendet, wird sie einen neuen
Werkzeugkasten mit mehr ,Spielzeugen” zur Verfligung
haben.

4 Allen, Sarah/Grimmelmann, James/Juels, Ari/ Prasad, Eswar Design choices for
central bank digital currency (,Gestaltungsoptionen fiir Digitalwahrungen der
Zentralbanken“) Up Front Brookings Institution 23. Juli 2020
https://www.brookings.edu/blog/up-front/2020/07/23/design-choices-for-central-b
ank-digital-currency/

“Wang, Orange Brother can you spare a dime: China’s small firms can’t get loans
even with the government’s push (,Kumpel, hast du mir mal ‘nen Groschen: Chinas
Kleinunternehmen bekommen trotz Drucks von der Regierung keinen Kredit“) South
China Morning Post 29. August 2018
https://www.scmp.com/business/china-business/article/2161759/brother-can-you

-spare-dime-chinas-small-firms-cant-get-loans

45 Greene, Robert What Will Be the Impact of China’s State-Sponsored Digital
Currency? (,Welche Auswirkungen wird die vom chinesischen Staat eingefiihrte
D|g|talwahrung haben?”) Carnegie Endowment for Internatlonal Peace 1 Juli 2021

Donsored digital-currency- Dub 84868
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Die Hierarchiekette
nach oben klettern
(von der eng gefassten
zur weit abgegrenzten
Geldmenge)

Einfach ausgedriickt besteht die vorgegebene und
immer wieder wiederholte Absicht der PBOC darin, den
e-RMB fiir die M0-Geldmenge zu verwenden, auch als
eng gefasste Geldmenge bekannt.

Allerdings ist es keineswegs weit hergeholt, zu denken,
er konne schnell und unversehens den GroRteil der eng
gefassten Geldmenge ausmachen, einschliellich
Sichteinlagen. Man kann sich in der Tat nur schwer
vorstellen, dass es nicht in diese Richtung gehen wird,
sobald er sich als alltagstauglicher Ersatz fir Bargeld
erwiesen hat.

Ab dann konnten kurzfristige Bankeinlagen bei den
Banken in e-RMB ausgezeichnet werden, was das
Anwendungsspektrum der Wahrung noch ausweiten
wirde. Wahrend die PBOC bestimmt hat, dass der
e-RMB kein an sich selbst Zinsen ausschuttendes
Gebilde sein soll, kdnnten Finanzinstitutionen
theoretisch flir e-CNY, die auf Konten ihrer eigenen
Institutionen gehalten werden, Zinsen anbieten, die in
herkdmmlichen Wahrungen ausgezahlt werden.

Der Gouverneur der PBOC, Yi Gong, hat angemerkt, dass
der regulatorische Rahmen in China fiir den e-RMB
weiterentwickelt werden muss, damit seine Verwendung
als wichtiger Teil der weit abgegrenzten Geldmenge
ausgeweitet werden kann#.

Waihrend die PBOC sehr deutlich gemacht hat,
dass derzeit nur geplant sei, den e-RMB fiir die
eng gefasste Geldmenge als teilweisen Ersatz fiir
Bargeld einzusetzen, weisen Andeutungen iiber

die weitere Entwicklung der Verwendung des
e-RMB darauf hin, dass der e-RMB mit der Zeit
eine viel groBere Rolle in der chinesischen Binnen-
und AuBenwirtschaft spielen konnte.



https://www.brookings.edu/blog/up-front/2020/07/23/design-choices-for-central-bank-digital-currency/
https://www.brookings.edu/blog/up-front/2020/07/23/design-choices-for-central-bank-digital-currency/
https://www.scmp.com/business/china-business/article/2161759/brother-can-you-spare-dime-chinas-small-firms-cant-get-loans
https://www.scmp.com/business/china-business/article/2161759/brother-can-you-spare-dime-chinas-small-firms-cant-get-loans
https://carnegieendowment.org/2021/07/01/what-will-be-impact-of-china-s-state-sponsored-digital-currency-pub-84868
https://carnegieendowment.org/2021/07/01/what-will-be-impact-of-china-s-state-sponsored-digital-currency-pub-84868
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Hongkongs Rolle im
grenzuberschreitenden
CBDC-Geldwechsel

Der herkdmmliche RMB ist schon in Hongkong in
Umlauf und man kann ihn in bar an Geldautomaten in
der Stadt bekommen. Reisende aus Hongkong, die in
Richtung Festland unterwegs sind, kdnnen in Hongkong
Bargeld von ihren RMB- (oder HKD-)Konten abheben.
Hongkong ist dem Umfang nach bei weitem die
weltgroRte auswartige Wirtschaft fir den Umtausch von
RMB (Stand Juni 2021) mit einem Anteil von 76,80%
(GroBRbritannien an zweiter Stelle mit 6,19%)*.

Im Dezember 2020 kiindigte die ,Hong Kong Monetary
Authority” (HKMA, das Hongkonger Wahrungsamt) an,
mit seinen Pendants vom Festland
zusammenzuarbeiten, um den technischen Rahmen fir
die Nutzung des e-RMB in Hongkong zu schaffen. In
einem eintdgigen Versuch durfte eine kleine Gruppe von
Hongkongerinnen und Hongkongern in Shenzhen
einkaufen, was auf der Grundlage friherer dortiger
Versuche* in der folgenden Weise durchgefiihrt wurde:

Das Hongkonger Wahrungsamt und das Institut fiir
Digitalwdhrungen (DCRI) der Chinesischen
Volksbank (PBOC) sind in Gesprachen iiber ein
technisches Pilotprojekt zur Verwendung des

e-CNY, dem von der PBOC ausgegebenen digitalen

Renminbi, fiir grenziiberschreitende Zahlungen und

treffen die technischen Vorbereitungen dafiir.*®
Eddie Yue, Geschiftsfiihrer der HKMA

2021 gab es Berichte, dass die HKMA mit dem DCRI der
PBOC zusammenarbeite, um herauszufinden, wie der
e-RMB auch in der Aullenhandelsfinanzierung eingesetzt
werden konne. Auch wenn sie nicht allzu viele Details
preisgaben, kann man davon ausgehen, dass die
Vorbereitungszeit, um eine solche Funktion zu
ermdglichen, bis zu drei Jahre dauern konnte (bis Mitte
2024)49%0,

4 Monthly reporting and statistics on renminbi (RMB) progress towards becoming an
international currency (,Monatliche Berichte und Statistiken tiber den Fortschritt
des Renminbi (RMB), eine internationale Wahrung zu werden”) SWIFT RMB Tracker
SWIFT Juli 2021
https://www.swift.com/our-solutions/compliance-and-shared-services/business-in
telligence/renminbi/rmb-tracker/rmb-tracker-document-centre

Projekt Inthanon

Hin und wieder gab es Medienberichte, die manchmal
eine Verbindung zwischen der Entwicklung des e-RMB
und dem Interesse der PBOC an dem Projekt Inthanon
herstellten. Wie in der friiheren Studie im Einzelnen
ausgeflhrt wird, ist dies ein Projekt der
Zusammenarbeit zwischen der Bank von Thailand und
der HKMA, um eine durch Blockchain gestitzte
Verarbeitung grofRer Geldbewegungen zwischen grofien
Finanzinstitutionen wie Zentralbanken und Grobanken
zu entwickeln und zu testen. Dabei handelt es sich um
wCBDC, wobei das ,w" fir ,wholesale” (,Grothandel
bzw. ,Grokundengeschaft”) steht, da es hier auf das
GroRRkundengeschaft im Bankwesen angewendet wird.

Dies ist eine vollig andere Geschichte als der e-RMB. Der
e-RMB soll im Rahmen der eng gefassten Geldmenge
von normalen Konsumentinnen und Konsumenten flr
kleinere Kaufe mit einer Infrastruktur verwendet werden,
die nicht auf Blockchain aufbaut. Die wCBDC-Wahrung
dagegen ist auf die Verwendung zwischen Finanzriesen
beschrankt, die riesige Geldmengen bewegen, wobei
haufig Blockchain zum Einsatz kommt.

Die PBQOC, die fir alle monetaren und finanziellen
Angelegenheiten in China und auf internationaler Ebene
verantwortlich ist, hat sich dieser Arbeitsgruppe
angeschlossen, die auch die Zentralbank der Vereinigten
Arabischen Emirate dazu eingeladen hat®'. Da nun eine
groRere Zahl an Wahrungen an dem Projekt beteiligt ist,
wird es zuweilen von der HKMA auch als
m-CBDC-Projekt bezeichnet (,m-CBDC" steht fir
,Multiple Cross-Border Digital Currency”: ,Multiple
grenzlberschreitende Digitalwahrung®).

Zahlreiche Medienberichte stellen eine Verbindung
zwischen dem e-RMB und diesem Projekt her, wenn sie
wahllos zusammengestellte Listen oder irgendetwas,
was auch nur im Entferntesten mit Digitalwahrungen
oder Kryptowahrungen zu tun hat, an das Ende ihrer
Geschichten stellen. Dies soll die Zeilen fillen,